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RESUMEN 
 
En esta conferencia se presenta en forma consultiva el tópico “copulas” y su utilización 
en el análisis y modelación de la relación de dependencia entre las componentes de un 
vector de factores de riesgos financieros. Se presentan las propiedades fundamentales de 
las copulas y algunas familias de copulas, a través de ejemplos, y su aplicación en el 
campo financiero. 
 

INTRODUCCIÓN 
Las funciones copulas, o simplemente copulas, proveen un modo conveniente de 
expresar distribuciones multivariadas; dadas las funciones de distribución individuales 

( )kF x , la función de distribución multivariada se puede expresar como una función 

copula ( ) ( ) ( ) ( )( )1 2 1 1 1 2 1, , , , , ,m mF x x x C F x F x F x=K K . Una de las herramientas 
características importantes al utilizar las copulas es que se puede controlar en que parte 
del rango de probabilidades es más fuerte la condición de dependencia, este carácter 
local de dependencia la hace una herramienta de gran ayuda en el análisis de los riesgos 
financieros. Si tomamos como ejemplo un portafolio de pólizas de vida, cuyo factor de 
riesgo es simplemente la vejez, con las funciones copula es posible identificar los 
rangos de edad donde hay mayor concentración de dependencia frente al riesgo de 
mortalidad. Una de las etapas claves en la medición y gestión de riesgos financieros es 
la construcción de un modelo, deterministico, estadístico, estocástico y/o económico, 
que capture los factores de riesgos inherentes a la situación en estudio. Emplear las  
funciones copulas en el modelo como funciones de dependencia, permitirá determinar 
algún tipo de asociación entre las variables aleatorias que representan los factores de 
riesgo financiero. Se presentan las nociones básicas de las funciones copulas y su 
aplicación con la modelación de los riesgos financieros.  
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